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Mart ayinda hem yurt icinde hem yurt disinda merkez bankalari takip edildi.

Kiiresel piyasalarda Ortadogu’daki gelismeler ve basta ABD Merkez Bankasi (FED) olmak lizere gelismis ve
gelismekte olan llke merkez bankasi toplantilari takip edildi. ABD Merkez Bankasi (Fed) 19-20 Mart tarihlerinde
gerceklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentilere paralel sekilde %5.25-%5.50 seviyesinde sabit tuttu ve
bu yil ¢ kez faiz indirimine gidecegine yonelik beklentisini degistirmedi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Mart ayi
toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarini degistirmedi. Ana refinansman orani %4.50; marjinal bor¢ verme
imkani %4.75 ve mevduat faizi %4 seviyesinde birakildi. Karar metninde, faiz seviyesinin enflasyonun %2 hedefine
ulagmasina dnemli katki saglayacagi belirtildi. Ote yandan, ABD ekonomisi 2023 yilinin son ceyreginde yillik bazda
%3.4 biuyldi. Euro Bolgesi ekonomisi ise yilin son geyreginde ceyreklik bazda biyime kaydetmedi. Bolge
ekonomisinin son ¢eyrek GSYH buyime orani yillik bazda %0.1 oldu.

TCMB 21 Mart’ta yapilan toplantida sabit birakacagi beklentilerinin aksine politika faiz oranini 5 puan artirarak
%50’ye ¢ikardi. TCMB ayrica operasyonel cercevede degisiklige giderek, Merkez Bankasi gecelik vadede
borclanma ve borg verme oranlarinin politika faiz oranina kiyasla -/+ 300 baz puanlik bir marj ile belirlenmesine
karar verdi. TCMB, ilave sikilasma ve TL mevduatin payini artirmaya yonelik yeni adimlar atti. Enflasyon Subat
ayinda %67.07’ye yikseldi. Piyasa Katilimcilari Anketi’nde cari yil sonu enflasyon beklentisi yikselirken, 12 ve 24
ay sonrasi enflasyon beklentisi geriledi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Turkiye'nin kredi
notunu "B"den "B+"ya yiikseltirken, not goriinimiini "duragan'dan "pozitif"e ¢ikardi.

Mart ayinda Tiirkiye’de ag¢iklanan veriler

Subat ayinda manset enflasyon aylik bazda %4.53 artti, yillik bazda %64.86’dan %67.07’ye yiikseldi.
Yi-UFE ayhk bazda %3.74 artt, yillik bazda %44.20’den %47.29’a yiikseldi.

Subat ayi enflasyon verileri 4 Mart’ta agiklandi.

== Cekirdek Enflasyon (y-y, %) (yillik: 72.89, aylik: 3.57)
TUFE (y-y, %) (Sag eksen) (yillik: 67.07, aylik: 4.53)
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Kaynak: TUIK

Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Subat’ta beklentilerin {izerinde aylik bazda %4.53 (Piyasa beklentisi: %3.98) artti.
Yillk bazda ise TUFE Ocak’taki %64.86'dan Subat’ta %67.07’ye yiikseldi. Subat’ta enflasyondaki yiikseliste ana
belirleyiciler gida ve alkolsliz icecekler, ulastirma ile konut gruplari oldu.

Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana egilimi gosteren cekirdek
enflasyon (C endeksi) Subat’ta bir dnceki aya gére %3.57 artti ve yillik bazda Ocak’taki %70.48'den %72.89'a
yikseldi. Bdylece cekirdek enflasyon 2003 bazli serinin en yiiksek seviyesine cikti. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi
(Yi-UFE) Subat’ta bir dnceki aya gére %3.74 artti ve yillik bazda Ocak’taki %44.20’den %47.29’a yiikseldi. Yi-UFE
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son bes ayin en yuksek seviyesinde gerceklesirken, ana sanayi gruplarindan enerjide gecen iki ay yasanan disus
bu ay sinirli pozitife dondu.

Mansget enflasyon icin &nciil kabul ettigimiz cekirdek enflasyon ve Yi-UFE’nin yillik bazda hizh sekilde yiikselmesi
manset enflasyonda beklenen yukari yonli baskinin 6ntiimiizdeki aylarda devam edecegini teyit ediyor. Ayrica
hizmet enflasyonu yavaglamis olsa da yliksek seyrini koruyor. Hizmet enflasyonu, manset enflasyon {izerinde bir
siire daha yukari yonli baski olusturacaktir. Bu nedenle TCMB’nin de belirttigi gibi enflasyondaki yikselisin 2024
yilinin ilk yarisinda da devam etmesi ve Mayis 2024’te %75 seviyelerine ylikseldikten sonra diismeye baslamasi

bekleniyor. Ote yandan kurlarda beklenmedik bir hareket olmadigi siirece Temmuz ayindan itibaren enflasyonda
sert bir dists ihtimali bulunuyor.

TCMB siirpriz sekilde politika faiz oranini 5 puan artirarak %50’ye ¢ikardi.

TCMB’nin Subat ayi toplantisi 22 Subat’ta gergeklestirildi.

== Gecelik Bor¢ Verme (53.00) Gecelik Borg Alma (47.00)
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Kaynak: TCMB

TCMB 21 Mart’ta yapilan toplantida sabit birakacagi beklentilerinin aksine politika faiz oranini 5 puan artirarak
%50'ye ¢ikardi.

TCMB ayrica operasyonel cercevede degisiklige giderek, Merkez Bankasi gecelik vadede borglanma ve borg verme
oranlarinin politika faiz oranina kiyasla -/+ 300 baz puanlik bir marj ile belirlenmesine karar verdi.

Subat ayinda aylk enflasyonun ana egiliminin, hizmet enflasyonu onciliginde, ongoérilenden yilksek

gerceklestigini belirten TCMB, enflasyon goriinimiindeki bozulmayi dikkate alarak politika faizinin artirilmasina
karar verdigini belirtti.

Aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir dusls saglanana ve enflasyon beklentileri 6ngorilen tahmin
araligina yakinsayana kadar siki para politikasi durusunun stirdirilecegi, enflasyonda belirgin ve kalici bir
bozulma 6ngoriilmesi durumunda ise para politikasi durusunun sikilastirilacag ifade edildi.

Makro ihtiyati politikalarin piyasa mekanizmasinin islevselligini ve makro finansal istikrari koruyacak nitelikte
uygulanmaya devam edildigi belirtildi ve kredi bliyimesi ve mevduat faizinde 6ngorilenin disinda gelismeler
olmasi durumunda parasal aktarim mekanizmasinin desteklenmeye devam edilecegi vurgulandi. Likidite

gelismelerinin yakindan takip edilerek, gerektiginde sterilizasyon araglarinin etkin sekilde kullaniimasinin
slrdirilecegi bir kez daha belirtildi.

Politika kararlarinin parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerini de dikkate alarak, enflasyonun ana egilimini

geriletecek ve enflasyonu orta vadede %5 hedefine ulastiracak parasal ve finansal kosullari saglayacak sekilde
belirlenecegi tekrarlandi.
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Cari islemler dengesi Ocak ayinda gecen yila gére %75 gerileyerek 2.6 milyar dolar agik verdi.

2024 yil Ocak ay1 6demeler dengesi verileri 12 Mart’ta agiklandi.

ODEMELER DENGESI BILANGOSU (Milyon Dolar)

Ow Subat 2022- | Subat 2023- | Degisim s
0cak203 | Ocak 2024 (%)
|Cari islemler Dengesi -2,556 52,640 -37,516 29 -34,700
A-Dis Ticaret Dengesi -4,448 93672 -78,612 - -105,800
B-Hizmetler Dengesi 2,192 50,332 52,003 3 -
B1-Turizm 219 37,653 41,059 9 59,600
B2-Tagimacilik 995 19,089 16,820 12 -
C-Birincil Gelir Dengesi 856 -8,861 -11,681 32
D-kincil Gelir Dengesi 44 439 774
Il-Sermaye Hesahi 3 -49.0 -158.0
lll-Finans Hesabi 441 28920 -48,769 -
A-Dogrudan Yatinmlar 661 -8,425 5,140 -39
B-Portfoy Yatirimlari -1,086 12,181 8,944 -
C-Diger Yatinmlar 3,533 36,588 -35,792 2
D-Rezerv Varliklar -6,207 3912 1,107

Ocak ayinda cari islemler dengesi gecen vyilin ayni
dénemine gore %75 gerileyerek beklentilere paralel 2.55
milyar dolar agik verdi. S6z konusu dlsuste, dis ticaretin
alt kalemlerindeki yillik gerileme belirleyici oldu. Altin
ithalati yilhk bazda %79, enerji ithalati %26, diger mallar
ithalati %79 geriledi. Cari islemler agigi 12 aylik kimulatif
toplamda ise 45.4 milyar dolardan 37.5 milyar dolara
geriledi.

Finansman hesabinin alt kalemlerinde dogrudan ve
portféy yatirimlari kanaliyla sermaye girisi olurken, diger
yatinmlardan ¢ikis oldu. Rezerv varliklar ise Mayis

2023’ten sonra ilk defa azals kaydetti. Boylece Ocak ayinda cari agigin finansmani agirlikh olarak rezerv

varhklardan karsilandi.

Dogrudan yatirimlardan 661 milyon dolar girisin oldugu Ocak ayinda portfoy yatirimlari kanaliyla 1.1 milyar dolar
sermaye girisi yasandi. S6z konusu giriste, bankalarin yurt disi tahvil piyasasindan borglanmalari belirleyici oldu.

Diger yatinmlarda ise Haziran 2022’den sonra ilk defa sermaye cikisi oldu. Yurt ici bankalarin yurt disi

muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklarinda 4.1 milyar dolar, yurt disi bankalarin yurt icindeki mevduatinda
da 1.7 milyar dolar artis kaydedildi. Ocak ayinda yurt disindan saglanan kredilerde bankalar 912 milyon dolar net
kredi kullanimi gergeklestirdi. S6z konusu ortamda net hata noksan kaleminde 1.9 milyar dolar déviz ¢ikisi oldu.

Subat ayinda merkezi yonetim biitcesi 153.8 milyar TL acik verdi.

Subat ay1 merkezi yonetim biitce dengesi verileri 15 Subat’ta aciklandi.

Giderler
Faiz Harig Giderler
Faiz Giderleri
Gelirler
Vergi Gelirleri
Diger Gelirler
Biitge Dengesi
Faiz Digi Denge

2023

389.4
355.2
34.2
218.8
179.6
39.2
-170.6
-136.3

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi

*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.
**Ek bltge 6denek rakamlari dahildir.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

Subat

2024

689.9
635.1
54.8
536.1
406.3
129.8
-153.8
-99.0

%
Degisim
77.2
78.8
60.2
145.0
126.2
2311
9.8
-27.4

2024
. Gergeklesen/
Ocak-Subat Biitce
) Hedef
Hedefi
%
2023 2024 o (%)
Degisim

710.7 1,457.9 105.1 11,089.0 13.1
655.1 1,282.0 95.7 9,835.0 13.0
55.6 175.9 216.5 1,254.0 14.0
507.9 1,153.4 127.1 8,437.1 13.7
432.4 923.5 113.6 7,407.7 12.5
75.5 229.9 204.5 1,029.4 22.3
-202.8 -304.5 -50.2 -2,651.9 11.5
-147.2 -128.6 12.7 -1,397.9 9.2

2023 yili Subat ayinda 170.6 milyar TL acik veren merkezi yonetim bltce dengesi, 2024 yilinin Subat ayinda 153.8
milyar TL agik seviyesine geriledi. Faiz disi denge 2023 yilinin Subat ayinda 136.3 milyar TL agik verirken, 2024 yih
Subat ayinda 99 milyar TL acik verdi.

Subat ayinda butge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %145 artarak 536.1 milyar TL olurken, bitce giderleri
%77.2 artarak 689.9 milyar TL oldu.
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2024 yili icin OVP’de bitce acigl/GSYH’ nin %6.4 seviyesinde gerceklesecegi tahmin edilmektedir. Yil iginde
deprem bolgesine yonelik devam edecek harcamalar ve Mart ayinda gergeklesecek yerel secimlerin etkisiyle
harcamalarin tekrar arttigini gorebiliriz. Bunun yani sira, TCMB’nin faiz artinmlari dolayisiyla Hazine’nin
borglanma maliyetinin artarak devam edecek olmasi, faiz giderleri Gzerinde baski yaratacaktir.

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi yayimlandi.

TCMB Mart ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 15 Mart’ta yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 40.02 40.53
TUFE (cari yil sonu, %) 42.96 44.19
TUFE (12 ay sonrasi, %) 37.78 36.7
TUFE (24 ay sonrasi, %) 23.05 22.67
Biiyiime (2024, %) 33 33

Cari Denge (2024, milyar $) -34.6 -33.3

TCMB ilave sikilagsma adimlar atti.
TCMB karari 6 Mart’ta yayimlandi.
Kredi biiylimesine dayali menkul kiymet tesisi kapsaminda;

*  TL ticari krediler (ihracat, yatirim, tarim ve esnaf kredileri ile kamu kuruluslarina ve deprem bélgesine
yonelik krediler bu sinirlamadan muaf tutulmaya devam edilecek.) i¢in %2.5 olan aylik blylime sinirinin
%2’ye indirildi.

» ihtiyac kredilerinde %3 olan aylik biyiime sinirt %2’ye disurildi.
*  Tasit kredilerinde ise %2 siniri korundu.
Zorunlu karsilik tebliginde yapilan degisiklikle;

*  Bankalar ve finansman kuruluslari niteligi TCMB tarafindan belirlenen kredilerde biiyime orani %2'nin
Uzerinde gergeklesirse asan tutar kadar TL cinsi zorunlu karsilik tesis edecekler.

*  Uygulama gegici olarak nitelendirildi.
*  Hesaplama tarihi 29 Mart'ta baslayarak gelecek yilin basina kadar devam edecek.

*  Zorunlu karsihk tutari hesaplama tarihinden iki hafta sonra tesis edilecek ve bir yil boyunca bloke olarak
tutulacak.

*  Kredi biyiime orani, TCMB tarafindan belirlenen kredi tiirleri icin daha yiiksek uygulanabilecek. Ayrica
blylme oranlari zorunlu karsiliga tabi kuruluslarin bilanco buyikltga, kuruluslarin tiri veya grubuna
gore degisebilecek.

TCMB ayrica, parasal aktarim mekanizmasinin gliclendirilmesine yonelik ilave adimlar (izerinde calisildigini
belirtti.

TCMB, ilave sikilagsma ve TL mevduatin payini artirmaya yonelik yeni adimlar atti.

TCMB karari 16 Mart’ta aciklandi.

TCMB, kredi kartlarindan yapilan nakit avans islemleri ve kredili mevduat hesaplarinda uygulanacak aylik azami
akdi faiz oranini %4.42'den %5'e ¢ikardi.

TCMB’nin bankalara gonderdigi uygulama talimati ile gergek ve tizel kisiler igin uygulanan TL payi hedefleri de
glincellendi. Buna gore, bankalarin tlzel kisi TL payi i¢in aylk artis hedefi getirildi. Ayrica, bankalarin TL payi
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seviyelerine gore farkl olarak belirlenmis olan gergek kisi TL payi aylik artis hedefleri glincellendi ve hedeflerin
saglanamamasi halinde uygulanacak komisyon orani artirildi.

Fitch Tiirkiye’nin kredi notunu ve not goriinimunii yikseltti.

Kurulus Not Son Gozden Gegirme Tarihi Goriinim Eski Karar
Fitch B+ 8 Mart 2024 Pozitif B/Duragan
S&P B 29 Eylul 2023 Duragan Negatif

Moody's B3 12 Ocak 2024 Pozitif Duragan

Fitch, Tirkiye’nin kredi notunu ve kredi notu gériiniimiinii 9 Mart’ta teyit etti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye'nin kredi notunu "B"den "B+"ya yiikseltirken, not
gorinimind "duragan"dan "pozitif'e ¢ikardi.

Notun ylkselmesinin Haziran 2023’ten beri uygulanan ve para politikasinda 6nden yiklemeli sikilasma da dahil
politikalarin etkinligini, makroekonomik ve dis kirilganliklardaki azalmayi yansittigi belirtildi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "12 yil sonra gelen bu not artisinda, Tlrkiye'nin uluslararasi normlara
uyan, kural bazh ve 6ngorilebilir politikalar etkili oldu." degerlendirmesinde bulundu.

Mart ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

Powell, faiz indirim sinyali verdi.
Powell’in konusmasi 7-8 Mart’ta gerceklestti.

Fed Baskani Jerome Powell, gecen hafta hem ABD Senatosu’nda hem de ABD Temisilciler Meclisi’nde konusma
yapti. Powell'in konusmasinda faiz indirim sinyali 6ne ¢ikti.

Powell, ABD Temsilciler Meclisi'ndeki konusmasinda faizleri "bu yilin bir noktasinda" diisirmeye baslamanin
muhtemelen uygun olacagi, ancak heniiz buna hazir olmadiklari mesajlarina yer verdi.

Powell, "Politika faizimizin bu sikilagtirma dongiisi igin muhtemelen zirvede olduguna inaniyoruz. Eger ekonomi
genel olarak beklendigi gibi gelisirse, bu yilin bir noktasinda politika kisitlamasini geri cevirmeye baslamak
muhtemelen uygun olacaktir. Ancak ekonomik goriiniim belirsiz ve %2'lik enflasyon hedefimize dogru ilerlemenin
devam edecegi garanti degil" ifadelerini kullandi.

Powell, ABD Senatosu Bankacilik Komitesi'nde yaptigl sunumda faiz indirimine baslamak icin gereken giiveni
kazanmaya yakin olduklarini séyledi. Powell, “Enflasyonun sirdirilebilir bicimde %2’lik hedefe inecegi
konusunda emin olmak istiyoruz. Bu giliven olustugunda -ki ¢ok da uzak degiliz- gevsemeye baslamak uygun
olacaktir” dedi.
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FED, beklentiler dogrultusunda faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.
ABD Merkez Bankasi (Fed)’nin Mart ayi toplantisi 19-20 Mart tarihlerinde gergeklesti.
Fed Bilango Biiyiiklugii (milyar dolar) e Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: St. Louis Fed

ABD Merkez Bankasi (Fed) 19-20 Mart tarihlerinde gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentilere
paralel sekilde %5.25-%5.50 seviyesinde sabit tuttu ve bu yil ti¢ kez faiz indirimine gidecegine yonelik beklentisini

degistirmedi.
Mart 2024 | Aralik 2023 | Mart 2024 | Aralik 2023 | Mart 2024 | Aralik 2023 | Mart 2024 | Aralik 2023 | Mart 2024 | Arahk 2023
2024 2.1 1.4 2.4 2.4 2.6 2.4 4.0 4.1 4.6 4.6
2025 2.0 1.8 2.2 2.1 2.2 2.2 4.1 4.1 3.9 3.6
2026 2.0 1.9 2.0 2.0 2.0 2.0 4.0 4.1 3.1 2.9
Uzun Dénem 1.8 1.8 2.0 2.0 -- - 4.1 4.1 2.6 2.5

Fed toplantisi sonrasi yapilan basin toplantisinda Bagkan Jerome Powell, enflasyonun énemli 6lglide gevsedigini
ancak hala yiksek oldugunu, gigcli tiketici talebi ve iyilesen tedarik zincirlerinin ABD ekonomik biyimesini
artirdigini, bu yil bir noktada faiz indirimine baslamanin uygun olabilecegini ifade etti. Powell, Banka’nin
bilangosunun kiglltiilmeye baslanmasindan bu yana menkul kiymet varliklarinin yaklasik 1.5 trilyon dolar
azaldigini, bu toplantida varliklarin azalma hizinin yavaslatilmasina iliskin konulari gériistuklerini ancak bu hususta
herhangi bir karar almadiklarini, bilanco kigiltmenin yavas bir hizla yapilmasinin sorunsuz gecisi saglayacagini
belirtti. Enflasyonu dusiirme konusunda ilerleme kaydetmeye devam edildigini sdyleyen Powell, faizlerin asiri
disik seviyelere donmesini beklemedigini, sadece gliglii ise alimlarin faiz indirimlerini geciktirmek icin bir sebep
olmadigini, siki finansal kosullarin ekonomiyi baskiladigini diisiindiklerini, yilin ilk yarisinda enflasyonun biraz
yuksek olmasinin normal oldugunu, son verilerin Fed’in beklemekte hakli olduguna isaret ettigini vurguladi.
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ABD ekonomisi 2023 yilinin son geyreginde yillik bazda %3.4 biyiidi.

ABD ekonomisi 2023 yili son ¢eyrek biiyiime orani 28 Mart’ta agiklandi.
ABD Biiyiime Orani (yilliklandinlmis ¢-¢, %)
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Kaynak: Haver Analytics

ABD ekonomisi 2023 vyilinin son
ceyreginde bir Onceki yilin ayni
geyregine gére %3.4 buyiudi. ilk
aciklanan  veri  %3.3, ikincil veri
%3.2’ydi. Blylme oraninin yukari
yonlii  revize edilmesinde kisisel
tiketim  harcamalari  ve kamu
harcamalarindaki  belirgin  ylkselig
etkili oldu.

Kisisel tiiketim harcamalarindaki artig
dordiinci geyrekte yillik bazda %3’ten
%3.3’e; kamu harcamalarindaki artis
ise ilk veri olan %3.3'ten %4.6'ya
yukari yonli revize edildi. Stok etkisi
blylimeye negatif yonli katkida
bulundu.

ABD ekonomisi, 2023'(in ilk ceyreginde %2.2, ikinci ceyreginde %2.1, liclinci ¢ceyreginde ise %4.9 blylimust.

FED, Aralik toplantisinda ABD ekonomisine dair 2023 yili biiylime beklentisini %2.1’den %2.6’ya yukari yonli

revize etmisti. ABD ekonomisinin 2024 biyume beklentisi %2.1 seviyesinde bulunuyor.

ABD’de tarimdisi istihdam Subat’ta 275 bin kisi artti, issizlik orani %3.9’a yikseldi.

ABD’de Subat ayi istihdam verileri 8 Mart’ta agiklandi.

Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi) issizlik Orani (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: Reuters
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ABD'de tarim disi istihdam Subat’ta 200 bin artis beklentisinin tstiinde 275 bin kisi artti. Ocak ayi verisi ise 353
bin kisiden 229 bin kisiye revize edildi. issizlik orani Subat’ta beklentilerin izerinde %3.9’a yiikseldi.

Verilere gore ortalama saatlik kazanglar bir dnceki yilin ayni ayina gére beklentilerin altinda %4.3; aylik bazda

beklentilerin altinda %0.1 artti.

isgliciine katim orani bir 6nceki aya goére degismeyerek %62.5 oldu. istihdam orani da bir énceki aya gére 0.1

puan distsle %60.1 oldu.

ADP 6zel sektor istihdam verisi beklentilerin altinda 140 bin kisi artti.
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ABD’de TUFE ve UFE Subat’ta beklentilerin iizerinde artt.
ABD Subat ayi TUFE ve UFE verileri sirasiyla 12-14 Mart’ta acikland!.
TUFE (y-y, %) e Cekirdek TUFE (y-y, %) e UFE (y-y, %) === Cekirdek UFE (y-y, %)
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Kaynak: Reuters Kaynak: Reuters

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Subat’ta beklentilerin {izerinde aylik bazda %0.4, yillik bazda %3.2 artti.

Beklentiler enflasyonun %3.1 olacagi yonlindeydi. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.4 artti. Yillik bazda ise %3.7
olan beklentilerin Gizerinde %3.8 artti.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Subat ayinda bir 6nceki aya gore %0.6 artarak %0.3 artis beklentisinin {stiinde
gerceklesti. UFE yillik bazda ise %1.1 artis beklentisinin tstiinde %1.6 artti. Cekirdek UFE aylik bazda %0.2 artis
beklentilerinin izerinde %0.3 artis gosterirken; yillik bazda ise %1.9 olan beklentilerin Gstlinde %2 artti.

Beklentilerin lizerinde gelen enflasyon verileri, Fed’in faiz indirimleri konusunda temkinli durusunu teyit etti.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), faiz oranlarini degistirmedi; 2024 igin enflasyon ve biiyiime
tahminlerini diigirdii.

ECB’nin Mart ayi toplantisi 7 Mart’ta gergeklestirildi.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)

4.75
4.75 Politika Faiz Orani (%) Mevduat Faiz Orani (%) Borg Verme Faiz Orani (%) 4.5
4

Kaynak: Reuters

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Mart ayi toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarini degistirmedi. Ana refinansman
orani %4.50; marjinal bor¢ verme imkani %4.75 ve mevduat faizi %4 seviyesinde birakildi.

Karar metninde, faiz seviyesinin enflasyonun %2 hedefine ulasmasina énemli katki saglayacagi belirtildi.

ECB, para politikasinda uygun sikilastirici seviyeyi ve siresini belirlemek icin verilere bagli bir yaklasim izlemeye
devam edecegi vurgusunu yapti. Banka, Yonetim Konseyi'nin faiz orani kararlarinin, gelen ekonomik ve finansal
veriler 1s18inda enflasyon goriinimiine, enflasyonun ana dinamiklerine ve para politikasi aktariminin glicline
iliskin degerlendirmesine dayanacagini ifade etti.

Eki.23
Sub.24
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ECB Baskani Christine Lagarde, son toplantidan bu yana enflasyonun geriledigini, cekirdek enflasyona yonelik
beklentilerin de asagi yonlii revize edildigini ifade etti. Ote yandan Lagarde, iicret kaynakli baskinin devam ettigini
ekledi.
Lagarde, su an bir dezenflasyon siirecinde olduklarini, %2’lik enflasyon hedefine donme konusunda kararh
olduklarini, faiz oranlarinin yeterince uzun siire boyunca bu seviyede kalarak hedefe ulasilmasini destekleyecegini
belirtti.

ECB Tahminleri

Aralik 2023 Mart 2024
Yillik % Degisim 2024 2025 2026 2024 2025 2026
Biiyiime Orani 0.8 1.5 1.5 0.6 1.5 1.6
Enflasyon 2.7 2.1 1.9 2.3 2.0 19
Cekirdek Enflasyon 2.7 23 2.1 2.6 2.1 2.0

Euro Bolgesi ekonomisi 4.ceyrek biiyiime orani degismedi.
Euro Bolgesi ekonomisi son geyrek biiyiime orani 8 Mart’ta agiklandi.

Euro Boélgesi Biiyiime Orani
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Kaynak: EuroStat
Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin son ¢eyreginde ceyreklik bazda bliyime kaydetmedi. Bélge ekonomisinin son
ceyrek GSYH biiyiime orani yillik bazda ise %0.1 oldu. ikinci agiklamada énciil verilere gére degisim olmadi.
Bolge ekonomisi ilk ceyrekte yillik bazda %1.3, ikinci ceyrekte %0.6, liclincu ¢eyrekte %0.1 biylimusti.

Son geyrekte Almanya yillik bazda %0.2 kiiciilirken; ispanya %2, Fransa %0.7 biyiidii. Son ¢eyrekte Avrupa
Birligi'nde en hizh biiyliyen iilke %4.3 ile Malta oldu. irlanda ise %9.1 ile en sert kiiciilen iilke oldu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Mart ayi toplantisinda Euro Bolgesi 2024 yili beklentisini %0.8’den %0.6’ya indirdi.
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Euro Bolgesi’'nde enflasyon Subat’ta nihai verilere gére %2.6’ya geriledi.

Euro Bolgesi Subat ayi enflasyon orani 18 Mart’ta aciklandi.

e [ nflasyon (y-y, %) e Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: Reuters

Euro Bélgesi’nde TUFE Subat’ta nihai verilere gbre %2.8’den %2.6’ya geriledi. Enflasyon aylik bazda ise %0.6 artti.
Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.7 artti; yillik bazda %3.3’ten %3.1’e geriledi.

Avrupa Birligi'nde Subat’ta enflasyonun en hizli arttigi tlke %7.1 ile Romanya oldu. En diisiik artis ise %0.6 ile
Letonya ve Danimarka’da yasandi.

Euro Bolgesi’'nin 2024 yili enflasyon beklentisi %2.3 seviyesinde bulunuyor.
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Nisan Ayinda Takip Edilecek Veriler

Tarih

3 Nisan
8 Nisan
15 Nisan
15 Nisan
17 Nisan
19 Nisan
20 Nisan
25 Nisan
30 Nisan

Tarih

Aciklanacak veri (Yurt igi)
Enflasyon (Mart)
Sanayi Uretim Endeksi (Subat)
issizlik Orani (Subat)
Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Mart)

Cari islemler Dengesi (Subat)

TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi

Merkezi Yénetim Borg Stoku (Mart)
TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari

Dig Ticaret Dengesi (Mart)

5 Nisan

10 Nisan

10 Nisan

11 Nisan

22 Nisan

26 Nisan

Aciklanacak veri (Yurt disi)

ABD Tarim Disi istihdam ve issizlik Orani (Mart)
ABD Merkez Bankasi (FED) Toplanti Tutanaklari
ABD Enflasyonu (Mart)

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari
Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi ve Faiz Karari



= VERI 2024 Subat 2024 Mar! 2023 Yilsonuna Gore | Aylik D m
Sonu Sonu Degisim (%) (%)
D

USD/TRY 29.48 31.19 82385 9.73 371
EUR/TRY 32.54 B3%/5] 34.92 7.32 3.48
Sepet (0.5$+0.5€) 31.01 32.47 33.63 8.47 3.59
USD/TRY 3M Imp. Vol. 12.59 9.24 12.36 -1.80 33.87

USD/TRY Future 29.46 31.19 3231 9.67 3.61
FAiZ
Gosterge Tahvil Getirisi* 39.65 39.65 41.23 1.58 1.58
TL REF* 43.50 44.43 52.99 9.49 8.56
5Y CDS 280.23 288.00 300.79 7.34 4.44
DOViz
Dolar Endeksi 101.33 104.16 104.55 3.17 0.37
EUR/USD 1.10 1.08 1.08 -2.20 -0.09
usD/JPY 141.06 149.98 151.31 7.27 0.89
GBP/USD 1.27 1.26 1.26 -0.83 0.00
USD/CHF 0.84 0.88 0.90 7.14 1.94
EUR/JPY 155.63 162.05 163.31 4.93 0.78
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.25 4.65 4.62 0.37 -0.03
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.86 4.25 4.19 0.33 -0.06
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.40 2.89 2.82 0.42 -0.06
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.03 2.40 2.29 0.26 -0.11
KREDI
iTraxx Crossover 309.87 304.70 297.34 -4.04 -2.42
ABD 5Y CDS 47.56 38.97 39.95 -16.00 2.51
Almanya 5Y CDS 17.01 11.51 11.53 -32.22 0.17
ingiltere 5Y CDS 36.20 29.72 29.30 -19.06 -1.41
ispanya 5Y CDS 45.31 40.25 39.36 -13.13 -2.21
italya 5Y CDS 77.74 69.77 67.84 -12.73 -2.77
irlanda 5Y CDS 25.73 23.19 22.28 -13.41 -3.92
Cekya 5Y CDS 32.17 30.70 32.69 1.62 6.48
Brezilya 5Y CDS 131.47 124.66 138.42 5.29 11.04
Giiney Afrika 5Y CDS 203.76 228.90 254.23 24.77 11.07
Macaristan 5Y CDS 127.65 131.67 134.56 5.41 2.19
Cin 5Y CDS 59.73 65.67 72.20 20.88 9.94
Romanya 5Y CDS 142.36 151.34 151.19 6.20 -0.10
Endonezya 5Y CDS 69.28 70.71 73.25 5.73 3.59
EMTIA
Altin ($/ons) 2062.59 2043.24 2232.38 8.23 9.26
ABD Ham Petrolii ($/varil) 71.89 79.22 83.96 16.79 5.98
Brent Petrol ($/varil) 77.04 83.62 87.48 13.55 4.62

*: Puan Degisim



